
Ev
er

yo
ne

 C
an

 P
la

y.
 A

ny
on

e 
C

an
 W

in
.

Sm
al

l-B
al

an
ce

 C
om

m
er

ci
al

 M
or

tg
ag

e 
Tr

en
ds

R
an

dy
 F

uc
hs

, P
rin

ci
pa

l
B

ox
w

oo
d 

M
ea

ns
, I

nc
.

A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

20
06

 in
 R

ev
ie

w

!
A

no
th

er
 $

10
0+

 B
illi

on
 Y

ea
r 

!
Ro

bu
st

 P
ro

pe
rty

 S
al

es
 M

ar
ke

t

!
Le

ve
l-P

la
yi

ng
 F

ie
ld

 w
ith

 In
cr

ea
sin

g 
C

om
pe

tit
io

n

!
Po

w
er

fu
l W

ho
le

sa
le

 C
ha

nn
el

 

!
C

ap
ita

l M
ar

ke
ts

 G
ai

n 
St

ea
m



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

O
rig

in
at

io
n 

Tr
en

ds

0102030405060

1Q
04

2Q
04

3Q
04

4Q
04

1Q
05

2Q
05

3Q
05

4Q
05

1Q
06

2Q
06

 
3Q

06

Volume ($B)

-4
0%

-3
0%

-2
0%

-1
0%

0%10
%

20
%

30
%

40
%

50
%

Rate of Change

SB
C

C
M

BS
 

C
M

BS
 R

el
at

iv
e 

G
ro

w
th

S
ou

rc
e:

 B
ox

w
oo

d 
M

ea
ns

, I
nc

.

*

* 
S

B
C

 V
ol

um
e 

-P
re

lim
in

ar
y



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

Sm
al

l i
s 

B
ea

ut
ifu

l
Lo

an
 S

tr
at

ifi
ca

tio
ns

, t
hr

u 
3Q

06

02040608010
0

Un
de

r $
50

0K
$5

00
K-

$1
.5

M
M

$1
.5

M
M

-$
3M

M
$3

M
M

-$
5M

M

No. Loans (000s)

05101520253035

Volume ($ billions)

No
.L

oa
ns

Lo
an

 V
ol

um
e 

($
)

S
ou

rc
e:

 B
ox

w
oo

d 
M

ea
ns

, I
nc

.



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

Le
nd

in
g 

H
ot

 S
po

ts

0
0.

5
1

1.
5

2
2.

5
3

L.
A

.

C
oo

k

Ne
w

 Y
or

k

O
ra

ng
e

M
ar

ic
op

a

Sa
n 

Di
eg

o

Ha
rr

is

3Q
06

 L
oa

n 
V

ol
um

e 
($

B)

S
ou

rc
e:

 B
ox

w
oo

d 
M

ea
ns

, I
nc

.



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

B
ro

ke
rs

 R
ul

e
H

ea
vy

 R
el

ia
nc

e 
on

 W
ho

le
sa

le
 C

ha
nn

el

32
%

68
%

Re
ta

il
W

ho
le

sa
le

So
ur

ce
: B

ox
w

oo
d

 M
ea

ns
 �

Sc
ot

sm
an

G
ui

d
e 

Le
nd

er
 S

ur
ve

y



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

So
ur

ci
ng

 L
oa

ns
H

ow
 B

ro
ke

rs
 F

in
d 

C
us

to
m

er
s

0%20
%

40
%

60
%

80
%

10
0%

R
ef

er
ra

ls
/N

et
w

or
ki

ng

Ex
is

tin
g 

C
us

to
m

er
s

D
ire

ct
 M

ai
l

In
te

rn
et

 S
ea

rc
he

s

M
ed

ia
 A

dv
er

tis
in

g

Le
ad

 L
is

ts
 

Percentage Responding

So
ur

ce
: B

ox
w

oo
d

 M
ea

ns
 �

Sc
ot

sm
an

G
ui

d
e 

Br
ok

er
 S

ur
ve

y



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

Tr
ad

iti
on

al
 U

nd
er

w
rit

in
g 

un
de

r A
ss

au
lt

R
is

e 
of

 A
lte

rn
at

iv
e 

D
oc

um
en

ta
tio

n 
St

an
da

rd
s

0%10
%

20
%

30
%

40
%

50
%

60
%

70
%

Fu
ll 

Do
c

Li
gh

t D
oc

No
 D

oc

Percentage Responding

Pr
op

er
ty

Bo
rr

ow
er

So
ur

ce
: B

ox
w

oo
d

 M
ea

ns
 �

Sc
ot

sm
an

G
ui

d
e 

Le
nd

er
 S

ur
ve

y



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

M
ix

ed
 B

ag
Le

nd
er

 O
rig

in
at

io
ns

 b
y 

Pr
op

er
ty

 T
yp

e 63
%

37
%

In
ve

st
m

en
t

10
0%

 O
w

ne
r-

O
cc

up
ie

d

So
ur

ce
: B

ox
w

oo
d

 M
ea

ns
 �

Sc
ot

sm
an

G
ui

d
e 

Le
nd

er
 S

ur
ve

y



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

Si
x 

D
eg

re
es

 o
f S

ep
ar

at
io

n
B

ro
ke

r D
iff

ic
ul

ty
 in

 M
ee

tin
g 

B
or

ro
w

er
 N

ee
ds

0%
10

%
20

%
30

%
40

%
50

%
60

%

V
e

ry
 D

iff
ic

ul
t

S
om

e
w

h
at

 D
iff

ic
ul

t

N
o

t v
e

ry
 D

iff
ic

ul
t

N
o

t a
t 

al
l D

iff
ic

ul
t

P
e

rc
e

nt
ag

e
 R

es
p

on
di

n
g So

ur
ce

: B
ox

w
oo

d
 M

ea
ns

 �
Sc

ot
sm

an
G

ui
d

e 
Br

ok
er

 S
ur

ve
y



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

M
ar

ke
t C

ha
lle

ng
es

0%5%10
%

15
%

20
%

25
%

30
%

Ma
rk

et
 fr

ag
m

en
ta

tio
n

In
ad

eq
ua

te
 m

ar
ke

t i
nf

o

Hi
gh

 in
fo

/un
de

rw
rit

ing
 co

st
s

La
ck

 o
f s

td
. d

oc
um

en
ta

tio
n

La
ck

 o
f p

ub
lic

 lo
an

 pe
rf.

 d
at

a

Ot
he

r/D
on

't k
no

w

Percentage Responding

So
ur

ce
: B

ox
w

oo
d

 M
ea

ns
 �

Sc
ot

sm
an

G
ui

d
e 

Le
nd

er
 S

ur
ve

y



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

Pl
an

ne
d 

Le
nd

er
 In

iti
at

iv
es

N
ex

t 6
-1

2 
M

os
.

0%10
%

20
%

30
%

40
%

50
%

60
%

W
ho

le
sa

le
 n

et
w

or
k 

ex
pa

ns
io

n

De
ve

lo
p 

re
si

 b
ro

ke
r r

el
at

io
ns

hi
ps Di

re
ct

 m
ai

l

Te
le

m
ar

ke
tin

g

Ne
w

 c
om

pa
ny

 lo
an

 o
rig

. w
eb

 s
ite No

 p
la

ns

Ne
w

 re
ta

il 
br

an
ch

es
 

So
lic

it 
ot

he
r w

eb
 s

ite
 re

fe
rr

al
s

O
th

er

Percentage Responding

So
ur

ce
: B

ox
w

oo
d

 M
ea

ns
 �

Sc
ot

sm
an

G
ui

d
e 

Le
nd

er
 S

ur
ve

y



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

20
07

 O
ut

lo
ok

!
N

ea
r-T

er
m

 P
ro

d
uc

tio
n 

V
ol

at
ilit

y�
A

re
 W

e 
Tr

ac
ki

ng
 

th
e 

Re
sid

en
tia

l M
ar

ke
t?

 

!
C

on
ve

rg
en

ce
 &

 D
iv

er
ge

nc
e:

  t
he

 Im
pa

ct
 o

f 
Re

sid
en

tia
l L

en
d

in
g

!
In

te
ns

ifi
ed

 C
ha

nn
el

 C
om

pe
tit

io
n

!
M

&
A

 A
ct

iv
ity

 P
er

ks
 U

p

!
Ri

se
 o

f t
he

 C
ap

ita
l M

ar
ke

ts
 M

od
el



A
dd

 Y
ou

r C
om

pa
ny

 L
og

o 
H

er
e

B
ox

w
oo

d 
M

ea
ns

, I
nc

.
S
m

a
ll
-B

a
la

n
ce

 R
e
se

a
rc

h
 E

xp
e
rt

s

!
St

ra
te

gi
c 

M
or

tg
ag

e 
M

ar
ke

t R
es

ea
rc

h
!

Su
rv

ey
 R

es
ea

rc
h

!
Cu

st
om

 L
ea

ds
 G

en
er

at
io

n
!

Po
rt

fo
lio

 A
na

lyt
ic

s
!

Ap
pr

ai
sa

l V
al

id
at

io
n

w
w

w
.b

ox
w

oo
dm

ea
ns

.c
om


